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1. Contexto normativo

Desde la Directiva RED II, a nivel europeo se estan discutiendo y tramitando diversas medidas
normativas o planes de acciéon dirigidos a incrementar las energias renovables, con un peso

relevante del hidrégeno renovable

o RED Il
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1. Contexto normativo

REPowerEU es el plan de la Comision Europea para independizar a Europa de los combustibles
fosiles rusos mucho antes de 2030, ante la invasion de Ucrania por parte de Rusia.

REpowerEU prevé diferentes lineas de accion

& Diversificacion: A corto plazo, necesitamos fuentes alternativas de gas, petréleo y carb6n a la mayor brevedad y, de
cara al futuro, también necesitaremos hidrégeno renovable.

& Ahorro y medidas de contingencia en caso de interrupcion de abastecimiento

& Energia limpia: Acelerar la transicion ecoldgica y estimular la inversién masiva en energias renovables. La industria y
el transporte también deben poder sustituir mas rapidamente los combustibles fosiles.

Medidas Medidas ! Antes de 2027
a corto plazo a medio plazo

+ Compras comunes de gas, GNL e hidrogeno a * Incremento del objetivo europeo de energias renovables
9 través de la Plataforma de Energia de la UE para para 2030 del 40 al 45 %
g todos los Estados miembros que deseen participar. » Acelerador de hidrégeno para conseguir de aqui a 2025
% * Realizacién rapida de proyectos de energia solar y 17,5 GW de electrolizadores y alimentar la industria de
eodlica, en combinacion con la adopcion del la UE con una produccion autéctona de 10 millones
hidrégeno renovable, para ahorrar 50.000 millones de toneladas de hidrégeno renovable
de m3 de importaciones de gas  Marco normativo moderno sobre el hidrégeno

» Aprobacion de los primeros proyectos de
hidrégeno a escala de la UE

Fuente: Union Europea y Andlisis PwC.
PwC
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2. Requisitos de la primera propuesta de Acto Delegado de la Comision

La primera propuesta de Acto Delegado de la Comision Europea sometida a audiencia hasta el 17
de junio de 2022 recogia criterios muy exigentes para considerar que el hidréogeno destinado al
transporte es renovable

Requisitos anteriores
Adicionalidad.

Zona de licitacion. La instalacion que produce el combustible esta situada en
una zona de licitacién en la que la proporcién media de electricidad renovable
supero el 90% en el afio anterior y la produccién de combustible de transporte
liguido y gaseoso renovable de origen no bioldgico no supera un numero
maximo de horas establecido en relacién con la proporcién de electricidad
renovable en la zona de licitacion

= Conexion directa: No puede haber mas de 36 meses de diferencia entre la
puesta en servicio de la instalacion de produccion de energia eléctrica
renovable y la planta de produccién de combustibles de transporte liquidos o
gaseosos de origen no bioldgico. Cuando se afiada capacidad de produccion
adicional a una instalacién existente que produzca combustible debera
afiadirse en el mismo emplazamiento y la adicion ha de producirse a mas
tardar a mas tardar 24 meses después de la entrada en funcionamiento de la
instalacion inicial.

= PPA através de la red: No puede haber mas de 36 meses de diferencia entre
la puesta en servicio de la instalacion de produccion de energia eléctrica
renovable y la planta de produccién de combustibles de transporte liquidos o
gaseosos de origen no biolégico. Cuando se afiada capacidad de produccion
adicional a una instalacién existente que produzca combustible debera
afiadirse en el mismo emplazamiento y la adicién ha de producirse a mas
tardar a mas tardar 36 meses después de la entrada en funcionamiento de la
instalacion inicial.

Exclusion de sistemas de apoyo. La instalacion que genera electricidad
renovable no puede haber recibido apoyo en forma de ayuda a la explotacion o
de ayuda a la inversién, excluyendo el apoyo recibido por las instalaciones
antes de la repotenciacién y el apoyo que no constituye una ayuda neta, como el
apoyo que se reembolsa totalmente.

Desde 01/01/2027

Correlato horario/baterias/precio. El combustible se ha de producir:

= durante el mismo periodo de una hora* que la electricidad renovable; o

= a partir de la electricidad renovable de una bateria de almacenamiento
situada en el mismo punto de conexién que el electrolizador y que se ha
cargado durante la misma hora* en el que se ha producido la electricidad; o

» durante la misma hora en la que el precio de compensacion de la electricidad
resultante del acoplamiento del mercado diario Gnico en la zona de oferta sea
<20€/MWh o inferior a 0,36 veces el precio de un derecho de emisién de
unatonelada equivalente de CO2.

Desde 01/01/2027

Sistema de medicioén inteligente.

Aun en el caso de conexion directa o en la misma instalacion, cuando la
instalacién que produce electricidad esté conectada a la red debera contar con un
sistema de medicion inteligente que mida todos los flujos de electricidad de la red
gue muestre que no se ha tomado electricidad de la red para producir combustible
de transporte liquido y gaseoso renovable de origen no hiolégico.

Ubicacién del electrolizador. La instalacién renovable esta situada en la
misma zona de oferta que el electrolizador, o en una zona de oferta vecina 'y
los precios de la electricidad en el periodo de una hora son iguales o superiores
a los de la zona de oferta en la que se produce el combustible o en una zona de
oferta adyacente off-shore

PwC
Fuente: Analisis PwC *Hasta el 31/12/2026 el correlato temporal serd mensual, salvo que se haya recibido una ayuda que no remunere exclusivamente gastos de capital.



3. Requisitos de la nueva propuesta de Acto Delegado de la Comision

El 10 de febrero de 2023 la Comision Europea adopto los dos actos delegados esenciales para
determinar qué se entiende por hidrégeno renovable en el seno de la Unidén introduciendo mayor

flexibilidad (1/2)

Requisitos del acto delegado sobre Requisitos del acto delegado sobre metodologia comun de la Unién en
metodologia para calcular las emisiones la que se definan normas detalladas para la produccion de RFONBOs

GEIl durante el ciclo de vida de las
[ coreiendes

RFONBOs
3 38 kg COZeq/kg H 2 SEHCEGIEIY = Vinculacion: Linea directa o produccion dentro de la misma
)

instalacién

= Prueba: o la instalacién renovable no esta conectada a la red, o
cuenta con un sistema de medicion inteligente que mide todos
los flujos de electricidad de la red demostrando que no se ha
extraido electricidad de la red

Ahorro de emisiones del 70% sobre los
combustibles fosiles que se sustituyen.

La metodologia tiene en cuenta las emisiones
de gases de efecto invernadero durante todo
el ciclo de vida de los combustibles, Adicionalidad i
incluidas las emisiones aguas arriba, las
emisiones asociadas con la extraccion de
electricidad de la red, el procesamiento y las
asociadas con el transporte de estos
combustibles hasta el consumidor final.

Nueva: las instalaciones que generan electricidad renovable

entraron en funcionamiento no mas de 36 meses antes

» Capacidad afadida: capacidad afiadida en el mismo
emplazamiento y a mas tardar 36 meses después de la *

entrada en funcionamiento de la instalacién inicial

PwC



3. Requisitos de la nueva propuesta de Acto Delegado de la Comision

El 10 de febrero de 2023 la Comision Europea adopto los dos actos delegados esenciales para
determinar qué se entiende por hidréogeno renovable en el seno de la Unidén (2/2)

_ Electricidad de la red

Electricidad La instalacion de produccion de RFONBOs esta situada en una zona de ofertas en la que la proporcién media de electricidad renovable
renovable en la supero el 90 % en el afio natural anterior y la produccién de RFONBOSs no supera un niumero méaximo de horas establecido en relacion con

sona de ofertas la proporcion de electricidad renovable en la zona de ofertas.

Emisiones en la La instalacion de produccion de RFONBOs esta situada en una zona de ofertas en la que la intensidad de las emisiones de electricidad
* zona de ofertas es inferior a 18 gC0O2eq/MJ, siempre que se cumplan los siguientes criterios: (i) PPAs por un volumen al menos equivalente a la cantidad de

electricidad declarada totalmente renovable; y (ii) se cumplen las condiciones relativas a la correlacion temporal y geografica.
g Redespachos

Adicionalidad
+ apoyos

El productor de RFONBOs demuestra: (i) las instalaciones renovables han sido redespachadas a la baja de conformidad con el articulo 13
del Reglamento (UE) 2019/943; y (ii) la electricidad consumida redujo la necesidad de redespacho en una cantidad equivalente.

» Nueva: las instalaciones que generan electricidad renovable entraron en funcionamiento no mas de 36 meses antes

Capacidad afadida: capacidad afiadida en el mismo emplazamiento y a mas tardar 36 meses después de la entrada en funcionamiento de

la instalacion inicial

+ La jnstalacion de electricidad renovable no ha recibido apoyo en forma de ayuda de funcionamiento o a la inversion (excepciones)
(Parainstalaciones puestas en servicio antes del 1 de enero de 2028 solo se aplicaré este requisito desde 01/01/2038)

Correlacidon » Hasta 31/12/2029: mensual (instalacion renovable o nuevo almacenamiento detras de la conexién del electrolizador o de la instalacién*

tem poral I‘enovab|e

= Desde 01/01/2030: horaria. Previa notificacion a la CE se puede aplicar desde 01/07/2027. Se entiende cumplido si la produccién se
produce durante un periodo de una hora en el que el precio de liquidacion de la electricidad resultante del acoplamiento Unico del mercado
diario en la zona de ofertas es inferior o igual a 20€/MWh o inferior a 0,36 veces el precio del derecho a emitir una tonelada equivalente de
CO2 durante el periodo pertinente.

geogréafica electricidad son iguales o superiores a los de la zona de ofertas en la que se produce el RFONBOSs; o (iil) zona de ofertas marina

Correlacion () misma zona de ofertas que el electrolizador; o (ii) zona de ofertas interconectada, también en otro Estado miembro, y los precio; de la
interconectada con la zona de ofertas en la que esta ubicado el electrolizador.



4. Directiva RED III: Novedades adoptadas por el Parlamento Europeo

El texto aprobado el 14 de septiembre de 2022 por el Parlamento Europeo introduce algunas
novedades relevantes en materia de hidrogeno con respecto a la Directiva (UE) 2018/2001

Definicién + «Hidrégeno renovable»: hidrogeno producido mediante electrolisis del agua (en un electrolizador, alimentado por electricidad
Del “hidrégeno procedente de fuentes renovables), o mediante el reformado del biogas o la conversion bioquimica de la biomasa, si cumple los
renovable” criterios de sostenibilidad establecidos en el articulo 29 de la Directiva (UE) 2018/2001 del Parlamento Europeo y del Consejo.

» «Contrato de compra de energia renovablex»: contrato en virtud del cual una persona fisica o juridica acuerda adquirir electricidad
renovable directamente de un productor y que abarca, entre otros, los contratos de compra de electricidad renovable, los contratos de
compra de hidrégeno renovable y los contratos de compra de calefaccion y refrigeracion renovables.

+ «Contrato de compra de hidrégeno renovable»: contrato en virtud del cual una persona fisica o juridica acuerda adquirir
Contratos combustibles renovables de origen no biolégico directamente de un productor.

* Los EM no solo deben remover obstaculos administrativos y normativos a los contratos de compra de hidrégeno renovable, sino
que suprimiran los obstaculos a nivel nacional y transfronterizo a su incremento, como los obstaculos en materia de concesion
de permisos, por ejemplo en el caso de las industrias y pymes de gran consumo de energia, asi como de otros pequefios agentes y
municipios.

* Los EM podran disponer que se establezca un sistema uniforme de garantias de origen para el hidrogeno renovable. Los EM
podran decidir, a efectos de tener en cuenta el valor de mercado de la garantia de origen, no expedir dicha garantia de origen a un
productor que reciba ayuda financiera de un sistema de apoyo. La Comision introducira informacion adicional para las garantias de
origen, evitando al mismo tiempo la doble contabilizacion

+ Conforme a la Estrategia del Hidrogeno de la Unién, los combustibles y el hidrégeno hipocarb6nicos pueden desempefiar un
Transicion papel en la transicién energética a la hora de reducir las emisiones. Dado que no son combustibles renovables, en el proceso de
energética revision de la Directiva sobre el gas y el hidrégeno se regula el papel que estan llamados a desempefiar en la consecucion de la
neutralidad en carbono para 2050

Garantias de origen

Fuente: Andlisis PwC.
PwC



4. Directiva RED III: Novedades adoptadas por el Parlamento Europeo

Nuevos objetivos de la contribucion de los combustibles renovables de origen no biologico y de
hidrégeno renovable a la industria y al transporte

Industria

En 2030: La contribucion de los combustibles
renovables de origen no biolégico utilizados como
energia final y para fines no energéticos sera del 50
% del hidrogeno utilizado como energia final y para
fines no energéticos.

Para 2035: La contribucion sera, al menos, del 70 %
del hidrogeno utilizado como energia final y para
fines no energéticos en la industria.

La Comisién analizara la disponibilidad de
combustibles de origen no bioldgico en 2026 y
posteriormente cada afio.

1 afio después de la entrada en vigor de la RED lII,
la Comision elaborara una estrategia global de
importacién de hidrégeno para impulsar un
mercado europeo del hidrégeno.

Fuente: Andlisis PwC.
PwC

Transporte

Los EM garantizaran la cantidad de combustibles
renovables y de electricidad renovable suministrada
al sector del transporte conduzca a una reduccién
de la intensidad de gases de efecto invernadero de
al menos el 16 % de aqui a 2030.

A partir de 2030, los proveedores de combustible
suministraran al menos un 1,2 % de combustibles
renovables de origen no bioldgico y de
hidrégeno renovable a los modos de transporte
maritimo con emisiones dificiles de reducir.
Aquellos Estados miembros que no dispongan de
puertos maritimos en su territorio podran optar por
no aplicar esta disposicion




4. Directiva RED III: Novedades adoptadas por el Parlamento Europeo

La modificacion del articulo 27 de la Directiva RED II aprobada por el Parlamento Europeo
elimina el requisito de adicionalidad y ainade flexibilidad en el correlato temporal (I de II)

Criterios del articulo 27 de la RED Ill para considerar la electricidad como totalmente renovable

» Electricidad obtenida por conexién directa:

La instalacion ha de demostrar que la electricidad en cuestion ha sido suministrada sin tomar electricidad de la red.

» Electricidad que se hatomado de lared:

Ha de haberse producido exclusivamente a partir de fuentes renovables y debe asegurarse que las propiedades renovables de esa electricidad se declaran
solo una vez y solo en un sector de uso final.

Requisitos adicionales:

a) Celebracion de uno o méas acuerdos de compra de energia renovable con instalaciones de generacion de energia eléctrica por una cantidad minima

equivalente a la cantidad de electricidad que se declara como totalmente renovable.

(b) El saldo entre la electricidad renovable comprada a través de uno o varios acuerdos de compra de energia y la cantidad de electricidad tomada de la

red para producir el combustible se lograra trimestralmente para que la produccion sea plenamente calificada como combustible renovable de origen no

biologico.
u A partir del 1 de enero de 2030, el equilibrio entre la electricidad renovable comprada a través de uno o varios contratos de compra de energia y la cantidad

de electricidad extraida de la red para producir el combustible se obtendra mensual, trimestral 0 anualmente para que la produccion sea totalmente

calificada como combustible renovable de origen no biol6gico. La correlacién temporal dependerd de una evaluacion realizada por la Comisién. Este

requisito se aplicara a todas las plantas existentes, incluidas las puestas en servicio antes de 2030.

PwC
Fuente: Andlisis PwC. 9




4. Directiva RED III: Novedades adoptadas por el Parlamento Europeo

La modificacion del articulo 27 de la Directiva RED II aprobada por el Parlamento Europeo
elimina el requisito de adicionalidad y anade flexibilidad en el correlato temporal (II de II)

Criterios del articulo 27 de la RED Ill para considerar la electricidad como totalmente renovable

Con respecto a la ubicacién del electrolizador, al menos ha de cumplirse una de las siguientes condiciones:

(a) la instalacion que genera electricidad renovable bajo el contrato de compra de energia renovable se encuentra en el mismo pais que el electrolizador 0 en un

pais vecino; o

b) la instalacion que genera electricidad renovable bajo el acuerdo de compra de energia renovable se encuentra en una zona de licitacion en alta mar

adyacente al pais donde se encuentra el electrolizador o0 en un pais vecino.

> Electricidad tomada o reinyectada de una instalacion de almacenamiento de energia de la red:

Tiene que haberse producido exclusivamente a partir de fuentes que se han reclamado o utilizado una sola vez y solo en un sector de uso final.

> Electricidad generada por un vehiculo solar-eléctrico y utilizada para el movimiento del propio vehiculo:

Puede considerarse totalmente renovable.

PwC

Fuente: Analisis PWC. 10



5. Apoyo al H2 en EEUU vs. Europa

EEUU ya ha aprobado medidas de apoyo para la produccion de H2, mientras que Europa ademas
de los IPCEI y los fondos Next Generation esta valorando los CfD de carbono

Mecanismo de apoyo en EEUU vs. CfD de carbono de la UE

2.6 cents/kWh in

2023, with an 3%/kg in 2023, with

inflation an inflation

adjustment of 2% adjustment of 2% per CO: emissions per tonne of Cost of CO:z or CO: price in €/t CO:

per year in future  year in future years N crude steel in t CO: "

years .

COz-reduction

AferpileEe st 10 Applied to first 10 -1,5tC0: ) R p——

years of i ' /) ) by government
IRA tax operation, and years of operation, - ‘vg s

y .. . \Caroon strike price)

credit, and  expiring in 2032 and expiring in 2032
applicable
statute Non-refundable Refundable through 120 CCfD dynamic

through tax credit  first 5 years of f'cdcl)“smﬁe”‘ to

years operation v *prca

0
COz-intensive Low-carbon CO: abatement CCfD CO: price

Transferable at a Transferable at a steel production steel production costs of steel within EU-ETS

15% discount 15% discount after (blast furnace (direct reduction production

through tax credit  first 5 years of route) with hydrogen)

years operation, until 2032

Fuente: The international council on green transportation y Clean air task force

PwC
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5. Conclusiones

Conclusiones

PwC 12
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