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Agencia Internacional de la Energia

= El Club Espafiol de la Energia (Enerclub) ha presentado hoy el Informe “Oil 2021.
Analysis and forecast to 2026”, elaborado por la Agencia Internacional de la
Energia. En el encuentro, han participado Toril Bosoni, Head of the Oil Industry and
Markets Division de este organismo, y Arcadio Gutiérrez, director general de
Enerclub.

= Este informe analiza el mercado del petréleo, las tendencias en las inversiones y las
politicas gubernamentales. Ofrece una perspectiva global de la oferta y la demanda
hasta 2026 y examina algunos de los retos e incertidumbres que podrian producirse.

8 de abril de 2021.- Arcadio Gutiérrez abri6 este webinar refiriéendose al momento tan
importante que vive el petroleo por diversos factores: la mayor influencia de la geopolitica
en los mercados; la incertidumbre sobre el repunte 0 no de la demanda en la etapa post
Covid; los cambios en la oferta, con Oriente Medio liderando el aumento de produccion, y
un impulso global hacia la inversion en energia limpia.

Toril Bosoni comenzé su intervencion explicando que los mercados mundiales de petroleo
se estan reequilibrando después de que la crisis del Covid-19 provocara una caida sin
precedentes de la demanda en 2020. Asi, la demanda mundial de petrdleo alcanzara los
13 millones de barriles/dia en 2026. Esta cifra representaria un aumento de 4,4 mb/d
respecto a los niveles de 2019, pero no alcanzaria los niveles que preveia la Agencia antes
de la pandemia. Asia liderara este crecimiento.

Las materias primas petroquimicas impulsan el crecimiento de la demanda. El Gas
Licuado del Petréleo, el etano y la nafta alcanzaran los niveles de 2019 en 2021; el diésel
lo hard en 2022; y el queroseno para aviacion en 2024. La gasolina caerd y no se espera
gue la demanda mundial recupere los niveles de 2019. La razon, el aumento de los
vehiculos eléctricos, la mejora en la eficiencia de los combustibles y politicas adicionales
para frenar el uso del petréleo.

En este contexto incierto, los paises productores de petréleo y las empresas se muestran
reacias a dejar recursos sin explotar o a invertir en instalaciones que podrian infrautilizarse.
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El resultado, déficit en la inversion upstream. Tras una disminucién del 30% en 2020, los
planes inversores para 2021 muestran pocos cambios, lo que podria tener implicaciones
geopoliticas y aumentar el riesgo de escasez de suministro a futuro.

La capacidad de produccion se ralentiza y el excedente de produccion de 2020,
proveniente en su mayor parte de Oriente Medio, ofrece un remanente que abasteceria a
los mercados globales al menos durante los proximos afos. La capacidad excedente de la
OPEP parece suficiente a medio plazo. Si se redujeran las sanciones a Iran, podrian
suministrarse al mercado 1,7 mb/d adicionales de crudo.

La menor inversién upstream y los retrasos en los proyectos, reduciran el crecimiento de la
oferta en todo el mundo, que solo aumentara en 10 mb/d para 2026 en respuesta al
repunte de la demanda. Oriente Medio liderara este crecimiento. Los productores clave del
Golfo representaran casi la mitad de este aumento.

En el periodo de analisis, se produce un cambio importante respecto a los ultimos afios en
los que Estados Unidos se encontraba a la cabeza del crecimiento de la oferta mundial.
Las previsiones apuntan a un ligero aumento, segun evolucione la estrategia de inversion
americana, pero no parece probable alcanzar los niveles de crecimiento de afios
anteriores.

Respecto al refino, el sector se enfrenta a un importante exceso de capacidad. Los
margenes cayeron en 2020 a minimos de varias décadas. Se han anunciado cierres
globales de 3,6 mb/d, pero se requerira un total de al menos 6 mb/d para que las tasas de
utilizacién vuelvan a superar el 80%. Se espera que las operaciones al este de Suez
representaran el 90% del crecimiento de la industria del refino hasta 2026.

Asia también se convertira en el centro del comercio de productos de refino, lo que hara
gue la dependencia de las importaciones de petréleo de la region aumenten al 82% para
2026.

La experta de la AIE advirti6 que para alcanzar los objetivos de cero emisiones netas de
carbono en 2050, se necesitaran medidas politicas mas concretas y mayores cambios en
el comportamiento de los ciudadanos. Mejoras en la eficiencia de los combustibles,
aumento del teletrabajo, reduccién de los viajes, mayor penetracion del vehiculo eléctrico,
y una apuesta decidida por la economia circular, seran algunas de las acciones
necesarias. Estas medidas podrian llegar a reducir el consumo de petroleo hasta en 5,6
mb/d para 2026, lo que significaria no recuperar los niveles pre-Covid.
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Para concluir, Bolsoni indicé que la transicién energética supone un desafio para el sector
del refino, pero también conlleva grandes oportunidades en éareas como el diésel
renovable, el hidrégeno verde o el reciclaje quimico.

Para mas informacion:
Sara Baeza
Sara.baeza@enerclub.es
Tel. 913237221
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Enerclub es una asociacién sin animo de lucro, constituida en 1985, que agrupa a mas de 150
empresas e instituciones y mas de 170 socios individuales. Entre sus principales objetivos
destaca el contribuir a la mejor comprensién de las cuestiones relacionadas con la energia, ser
un punto de encuentro y foro de referencia y poner en valor la importancia de la energia para la
sociedad, la economia y el desarrollo sostenible. Sus principales actividades son: académicas -
de postgrado y continuidad-, institucionales -conferencias, seminarios- y de andalisis -
publicaciones-.
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