
SEMINARIO

REESTRUCTURACIÓN  
EN PROYECTOS  
DE ENERGÍA RENOVABLE

Con la colaboración de:

10 de diciembre de 2014



Ante el nuevo cambio regulatorio en el sector energético, el Club Español de la Energía en 

colaboración con DELOITTE, organiza un seminario donde se hará balance de las principales 

implicaciones de la reforma del RD 413/2014 por el que se modifica el régimen retributivo de 

los proyectos de generación eléctrica de Régimen Especial (energías renovables, cogeneración 

y residuos):

–  Implicaciones financieras:

• � La actual reducción de los ingresos de los proyectos de generación eléctrica en Régimen 

Especial y la falta de predictibilidad de los Flujos de Caja a futuro conllevan el potencial 

incumplimiento de covenants y procesos de negociación entre Entidades Financieras y 

Propietarios.

• � Por otro lado, la contribución de todos los sujetos a la financiación del déficit, así como 

por la Regularización de las liquidaciones de 2013 suponen un incremento del Working 

Capital.

• � Adicionalmente, la normativa fiscal vigente conlleva una disminución de la deducibilidad 

de los gastos financieros y amortizaciones y por tanto un incremento del pago de 

Impuestos. 

Ante esta situación, van a existir, dependiendo de cada caso, múltiples soluciones, pero sin duda, 

vamos a enfrentarnos a una negociación de reparto de valor entre la Propiedad y las Entidades 

Financieras acreedoras que derivarán en múltiples opciones; Reestructuración de la Deuda 

financiera, Aportación de capital por parte de los accionistas o Tercero (Entrada de posibles 

fondos vía Equity), Conversión de Deuda en capital (préstamo participativo), Vehiculización 

(sociedades específicas de tenencia de activos), Venta de Deuda, etc.

–  �Implicaciones legales: Los Administradores han de estar muy atentos al seguimiento 

financiero de la Sociedad para entender, desde el punto de vista de responsabilidad, cuándo 

se están asumiendo riesgos y cómo gestionarlos.

Adicionalmente, se analizarán las posibles implicaciones desde el punto de vista contable y de 

valor de los derivados existentes, así como el análisis de alternativas respecto a su tratamiento 

una vez definida la estrategia de refinanciación.

Presentación



9:10 – 9:10 	 Presentación

Arcadio Gutiérrez Zapico
Director General
CLUB ESPAÑOL DE LA ENERGÍA

Jesús Mota Robledo
Socio - Audit Área de Energía
DELOITTE

9:10 – 9:40 	� Implicaciones financieras de los cambios regulatorios y 
posibles alternativas de reestructuración.

Enrique Domínguez Montejo
Socio Responsable de Restructuring Services
DELOITTE

Ramón Sagrista García-Díe
Senior Manager Corporate Finance
DELOITTE

Miguel Vázquez Vázquez
Director Business Modelling
DELOITTE

9:40 – 10:10 	� Impacto derivado de la existencia de productos financieros 
derivados  

Alejando González de Aguilar  
Senior Manager AFP 
(Asesoramiento Financiero Permanente)
DELOITTE

10:10 – 10:30 	�I mplicaciones legales en procesos de reestructuración bajo el 
marco legal actual.

Santiago Hurtado Iglesias
Socio Responsable de Concursal
DELOITTE

10:30 – 10:50 	 PAUSA

10:50 – 11:30 	 Visión de las entidades financieras.   

Jesús Losa Fernández
Director Área Project & Asset Finance
CAIXABANK

Mariano Olmeda Sarrión
Subdirector General 
Global Credit Watch
BANCO SANTANDER 

11:30 – 12:00 	 Visión EMPRESARIAL

Luis Polo Gómez
Director General
AEE (ASOCIACIÓN EMPRESARIAL EÓLICA)

10diciembre
miércoles
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Lugar de celebración

Inscripción

Cuotas de inscripción

Enviar boletín de inscripción a:

IVA INCLUIDO

El importe de la matricula deberá hacerse efectivo antes
de comenzar el Seminario.

Forma de pago

– Envío de cheque nominativo al Club Español de la Energía
– Transferencia bancaria a BANKIA.

Cancelación

Cualquier cancelación deberá hacerse por escrito. Las
cancelaciones producidas una vez iniciado el seminario o la
no comparecencia del asistente no darán lugar a ningún tipo
de reembolso.

El número de plazas es limitado

Club Español de la Energía
Paseo de la Castellana, 257 - 1ª planta
28046 Madrid

Avenida de Badajoz, 9 
28027 Madrid
IBAN ES94 2038 1196 5260 0058 3481

Precio único 50 € 
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