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ANY TAX ADVICE IN THIS COMMUNICATION IS NOT

INTENDED OR WRITTEN BY KPMG TO BE USED, AND

CANNOT BE USED, BY A CLIENT OR ANY OTHER PERSON

OR ENTITY FOR THE PURPOSE OF (i) AVOIDING PENALTIES

THAT MAY BE IMPOSED ON ANY TAXPAYER OR (ii)
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PROMOTING, MARKETING OR RECOMMENDING TO

ANOTHER PARTY ANY MATTERS ADDRESSED HEREIN.

You (and your employees, representatives, or agents) may disclose to any and all persons, without limitation, the tax treatment or
tax structure, or both, of any transaction described in the associated materials we provide to you, including, but not limited to, any

tax opinions, memoranda, or other tax analyses contained in those materials.

The information contained herein is of a general nature and based on authorities that are subject to change. Applicability of the
information to specific situations should be determined through consultation with your tax adviser.



• Inversión actual española en proyectos de energías renovables 
en EEUU

• Problemas que ha enfrentado el mercado de renovables en 
EEUU

• El nuevo y agresivo enfoque sobre política energética en EEUU 
de la Administración Obama

AgendaAgendaAgendaAgenda
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de la Administración Obama

• Ayudas fiscales a la inversión en renovables en EEUU vía 
créditos fiscales y subvenciones

• Estructuras comunes en la inversión en renovables en EEUU

• Ayudas fiscales a la inversión en renovables en Francia, 
Alemania y Polonia 



InversiInversiInversiInversión actual espan actual espan actual espan actual española en proyectos de ola en proyectos de ola en proyectos de ola en proyectos de 
energenergenergenergías renovables en EEUUas renovables en EEUUas renovables en EEUUas renovables en EEUU

Sociedad Sociedad Sociedad Sociedad 
espaespaespaespañolaolaolaola

Proyectos de energProyectos de energProyectos de energProyectos de energías renovables en EEUUas renovables en EEUUas renovables en EEUUas renovables en EEUU

AbengoaAbengoaAbengoaAbengoa
• Proyectos solares en Arizona, Texas, California y Colorado

• Bioetanol y otras plantas de bioenergía en New Mexico, Kansas, 
Nebraska, Indiana y Illinois

AccionaAccionaAccionaAcciona

• Planta de ingeniería y ensamblaje de aerogeneradores en Iowa

• Promotor y operador de parques eólicos en North Dakota, South 
Dakota, Oklahoma & Illinois

• Planta solar en Nevada
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• Planta solar en Nevada

IberdrolaIberdrolaIberdrolaIberdrola
• Segundo mayor productor de energía eólica en EEUU con presencia en 
18 estados

GamesaGamesaGamesaGamesa
• Centros de fabricación de aerogeneradores en Pennsylvania

• Promotor y operador de parques eólicos en Pennsylvania y Illinois

FotowatioFotowatioFotowatioFotowatio
• Proyectos solares en California, Colorado, Arizona, Nevada, New 
Jersey, Florida y Hawaii

IsofotIsofotIsofotIsofotónnnn
• Construyendo una instalación de producción de módulos solares 
fotovoltaicas en Ohio 

Nota: La lista anterior pone de relieve las principales inversiones realizadas en el 
mercado estadounidense por varias de las grandes empresas españolas de energía 
renovable. La lista no pretende incluir todos los proyectos, ni excluir las empresas 
españolas que se encuentran activas en el mercado de energía renovable en EEUU (i.e., 
la búsqueda / licitación de proyectos, el suministro de materiales / know-how técnico, 
etc.)



• Antes de establecer la American Recovery and Reinvestment Act of 2009 
(“ARRA”), la mayoría de las ayudas federales para el sector de renovables 
procedían del código fiscal (e.g., production tax credit (“PTC”), investment 
tax credit (“ITC”), amortización acelerada)

• Además, debido a la extensión a corto plazo de los créditos fiscales para 
los renovables, resultaba difícil planificar la inversión en estos proyectos

• Debido a los incentivos fiscales, en general, los proyectos de renovables 
pueden experimentar pérdidas fiscales durante los primeros 6 o 7 años de 
actividad

Problemas que ha enfrentado el mercado Problemas que ha enfrentado el mercado Problemas que ha enfrentado el mercado Problemas que ha enfrentado el mercado 
de renovables en EEUUde renovables en EEUUde renovables en EEUUde renovables en EEUU
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actividad

• Muchos de los promotores de proyectos de renovables no pueden 
compensar las pérdidas fiscales con otros ingresos y buscan inversores 
con una base imponible (“tax equity investors”) para maximizar el valor de 
los proyectos. Los promotores forman un partnership con los tax equity 
investors para conseguir que estos puedan recibir la mayoría de los 
incentivos fiscales.

• Debido a un retorno de inversión muy bajo, en general, muchos de los tax 
equity investors son bancos y otras sociedades financieras 

• El declive del sector financiero durante el 2008 ha parado muchos de los 
proyectos por la falta de project financing y tax equity investors



El nuevo y agresivo enfoque sobre El nuevo y agresivo enfoque sobre El nuevo y agresivo enfoque sobre El nuevo y agresivo enfoque sobre 
polpolpolpolítica energtica energtica energtica energética en EEUU de la tica en EEUU de la tica en EEUU de la tica en EEUU de la 
AdministraciAdministraciAdministraciAdministración Obaman Obaman Obaman Obama

1. 1. 1. 1. Crear Crear Crear Crear 
DemandaDemandaDemandaDemanda

2. 2. 2. 2. Prestamista Prestamista Prestamista Prestamista 
de de de de 
ReferenciaReferenciaReferenciaReferencia

3. 3. 3. 3. Ayudas Ayudas Ayudas Ayudas 
ElevadasElevadasElevadasElevadas

Estrategia EnergEstrategia EnergEstrategia EnergEstrategia Energéticaticaticatica
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DemandaDemandaDemandaDemanda
ReferenciaReferenciaReferenciaReferencia

ElevadasElevadasElevadasElevadas

• Cap and Trade

• Renewable Standard

• Renewable Energy 
Certificates

• Derogación de los 
incentivos fiscales 
para el sector de 
petróleo y gas

• ARRA Respaldo de 
Créditos

• Propuesta Clean 
Energy Deployment 
Administration (CEDA)

• Extensión de PTC

• Elección de ITC

• ITC double-dipping

• Nuevo Programa de 
Treasury Grants

• Nuevo ITC para las 
instalaciones 
avanzadas de energía

• Tax Credit Bonds para 
renovables



Production Tax Credit Production Tax Credit Production Tax Credit Production Tax Credit (PTC)(PTC)(PTC)(PTC)

• PTC es un crédito fiscal determinado por la venta de kilovatios-hora a un tercero 
y que se aprovecha durante un plazo de 10 años

• Instalaciones puestas en funcionamiento hasta 2013 (2012 para instalaciones 
eólicas) 

• Instalaciones aptas: viento, biomasa de circuito cerrado, biomasa de circuito 
abierto, geotérmica, desperdicios sólidos municipales, hidroenergía calificada y 
energía marina e hidrodinámica renovable

Investment Tax Credit Investment Tax Credit Investment Tax Credit Investment Tax Credit (ITC)(ITC)(ITC)(ITC)

ITC es un crédito fiscal determinado por un porcentaje del coste de las 

Ayudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversión en renovables en n en renovables en n en renovables en n en renovables en 
EEUU vEEUU vEEUU vEEUU vía cra cra cra créditos fiscales y subvencionesditos fiscales y subvencionesditos fiscales y subvencionesditos fiscales y subvenciones
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• ITC es un crédito fiscal determinado por un porcentaje del coste de las 
instalaciones aptas (30% o 10%, dependiendo de la clase de energía renovable)

• Instalaciones puestas en funcionamiento hasta 2016

• Instalaciones aptas: propiedad solar, geotérmica, propiedad de celda de 
combustible, microturbinas, producción combinada de calor y electricidad, 
propiedad eólica para instalaciones pequeñas, propiedad de bomba de calor 
geotérmica

• Instalaciones aptas para el PTC puestas en funcionamiento durante 2009 – 2013 
(2012 para instalaciones eólicas) pueden elegir el ITC en lugar del PTC resultando 
en una aceleración del crédito fiscal

• Siguen aplicando las normas del ITC (e.g., reduce la base a la mitad del importe de 
la subvención, recapture dentro de los 5 años) 

• Puede resultar atractivo para los inversores que no proyectan futuras bases 
imponibles y porque el ITC no está basado en la producción de energía eléctrica

• Elección de transmitir el ITC al arrendatario



Nuevo Programa de Nuevo Programa de Nuevo Programa de Nuevo Programa de Treasury Grants Treasury Grants Treasury Grants Treasury Grants en lugar de cren lugar de cren lugar de cren lugar de créditos fiscalesditos fiscalesditos fiscalesditos fiscales

• Establece un nuevo programa de subvenciones directas a raíz del cual 
Treasury aportará fondos a los proyectos de inversión en el sector de 
las energías renovables:

– 30% de la base de propiedad para: eólica, biomasa de circuito cerrado, 
biomasa de circuito abierto, geotérmica, gas de vertedero, combustión 
de residuos, hidroenergía calificada incrementada, energía mareomotriz 
e hidrodinámica renovable, propiedad de celda de combustible, 
propiedad solar, y propiedad eólica para instalaciones pequeñas

Ayudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversión en renovables en n en renovables en n en renovables en n en renovables en 
EEUU vEEUU vEEUU vEEUU vía cra cra cra créditos fiscales y subvenciones ditos fiscales y subvenciones ditos fiscales y subvenciones ditos fiscales y subvenciones 
(cont.)(cont.)(cont.)(cont.)
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propiedad solar, y propiedad eólica para instalaciones pequeñas

– 10% de la base de propiedad para: otra propiedad geotérmica descrita en 
la Sección 48 (no la Sección 45), microturbinas, producción combinada de 
calor y electricidad, propiedad de bomba de calor geotérmica

– Instalaciones aptas puestas en funcionamiento después de 2008, y 
antes de 2014 (antes de 2013 para instalaciones eólicas, y antes de 2017 
para instalaciones solares)  

– La construcciLa construcciLa construcciLa construcción de las instalaciones tiene que iniciarse antes del 2011n de las instalaciones tiene que iniciarse antes del 2011n de las instalaciones tiene que iniciarse antes del 2011n de las instalaciones tiene que iniciarse antes del 2011

– Se reduce la base a la mitad del importe de la subvención, los 
proyectos que reciben subvenciones no podrán pedir PTC o ITC y la 
subvención se excluye de los ingresos brutos

• Puede aliviar la necesidad de buscar tax equity investors pero no 
resuelve el problema de las compensación de pérdidas fiscales

• Treasury pagará los grants después de que la instalación sea puesta en 



Otros incentivos fiscales para los renovablesOtros incentivos fiscales para los renovablesOtros incentivos fiscales para los renovablesOtros incentivos fiscales para los renovables

• Amortización acelerada (no solo para los renovables)

– 5 años para los activos eólicos y solares

– Bonus depreciation (50%) hasta 2010

• Deducción adicional por la producción de electricidad (“Section 199”)

• Incentivos estatales

Ayudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversión en renovables en n en renovables en n en renovables en n en renovables en 
EEUU vEEUU vEEUU vEEUU vía cra cra cra créditos fiscales y subvenciones ditos fiscales y subvenciones ditos fiscales y subvenciones ditos fiscales y subvenciones 
(cont.)(cont.)(cont.)(cont.)

© 2010 KPMG Abogados S.L., sociedad española de responsabilidad limitada, es una filial de KPMG Europe LLP y miembro de la red KPMG de 
firmas independientes, miembros de la red KPMG, afiliadas a KPMG International, sociedad suiza. Todos los derechos reservados. 8



Estructuras comunes en la inversiEstructuras comunes en la inversiEstructuras comunes en la inversiEstructuras comunes en la inversión en n en n en n en 
renovables en EEUUrenovables en EEUUrenovables en EEUUrenovables en EEUU

Estructura Estructura Estructura Estructura Partnership FlipPartnership FlipPartnership FlipPartnership Flip

InversorInversorInversorInversorExplotadorExplotadorExplotadorExplotador
aaaa

• Inversor compra una participación en 
Partnership:

– Está asignado sustancialmente 
todos (Ej., 99%) las rentas, 
ganancias, gastos, pérdidas y 
créditos hasta llegar a la tasa 
interna de rentabilidad del Inversor

– Asignación “flips” a una porción 
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PartnershipPartnershipPartnershipPartnership

Ej., Parque 
eólico

– Asignación “flips” a una porción 
pequeña (e.g., 5%) después de llegar 
a la tasa interna de rentabilidad

– Distribuciones de caja:   

*100% a la Explotadora hasta 
reducir su cuenta de capital 
al cero

*Al Inversor luego hasta alcanzar 
su tasa interna de rentabilidad

*Después del “flip,” distribuciones 
siguen la asignación de las rentas

– La participación usualmente está
sujeta a una opción de compra al 
valor del mercado después del 

Rentas, 
pérdidas, 
créditos



Estructuras comunes en la inversiEstructuras comunes en la inversiEstructuras comunes en la inversiEstructuras comunes en la inversión en n en n en n en 
renovables en EEUU (cont.)renovables en EEUU (cont.)renovables en EEUU (cont.)renovables en EEUU (cont.)

TransacciTransacciTransacciTransacciónnnn Sale/LeasebackSale/LeasebackSale/LeasebackSale/Leaseback

InversorInversorInversorInversor

Ingresos por 
arrendamientos
Amortización
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Non-recourse 
Project 
Financing

Comprador/Comprador/Comprador/Comprador/
ArrendadorArrendadorArrendadorArrendador

Venta de 
activos

Arrendamie
nto de los 
activos

Amortización
Gastos financieros
Créditos / Grants

Ingresos por la venta 
de energía
Gastos por 
arrendamientos
Gastos operativos
Gastos constructores
Plusvalía por la venta 
de activos

ExplotadorExplotadorExplotadorExplotador
a de a de a de a de 

Plantas/ Plantas/ Plantas/ Plantas/ 
ArrendatariArrendatariArrendatariArrendatari

aaaa



Contexto Contexto Contexto Contexto 

• Marzo de 2007, los jefes de Estado de la UE se comprometen a que en el año 2020 al menos el 20% 
del consumo energético sea abastecido mediante fuentes renovables

FranciaFranciaFranciaFrancia

• Amortización acelerada para los activos utilizados en la producción de energías renovables 
(solar, eólico, geotérmico, biomasa y tecnologías “offshore”)

– Propiedad adquirida o construida hasta 1 de enero de 2011

– 12 meses si se cumplen determinadas condiciones

• Feed-in tariffs

• Creación del Renewable Heat Fund que apoya la inversión en proyectos de energía calorífica a 
través de fuentes renovables 

Ayudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversiAyudas fiscales a la inversión en renovables en n en renovables en n en renovables en n en renovables en 
Francia, Alemania y PoloniaFrancia, Alemania y PoloniaFrancia, Alemania y PoloniaFrancia, Alemania y Polonia
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través de fuentes renovables 

AlemaniaAlemaniaAlemaniaAlemania

• Desarrollo de normativa propia en que se recoge la prioridad de las energías renovables en el 
mercado

• Objetivo: Año 2050 – 100% consumo eléctrico procedente de fuentes renovables 

• Préstamos del Banco KfW con tipos de intereses reducidos para la inversión en proyectos de 
renovables (eólico, solar, hidroenergía)

• Feed-in tariffs

PoloniaPoloniaPoloniaPolonia

• Ayudas y subvenciones del EU Structural Fund u otras entidades domésticas (Ej., Narodowy 
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej)

• La energía renovable queda exenta de impuestos especiales y las instalaciones de ciertos 
impuestos sobre la propiedad agrícola 

• Obligación legal para distribuidores de electricidad de adquirir determinadas cantidades 
procedentes de fuentes renovables  producida en Polonia (para el periodo 2010-2014 se establece 
un porcentaje mínimo del 10,4%)



Datos de contactoDatos de contactoDatos de contactoDatos de contacto

Brett RossBrett RossBrett RossBrett Ross
US Tax Desk – Madrid
Seconded Senior Manager
91.456.35.83
Email: brettross@kpmg.es
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